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Kiiresel - ABD Enflasyon

ABD’nin Ekim 2026 yilina iliskin yillik enflasyon verileri, Ekim 2025 tarihinde hiikiimetin kapali olmasindan
kaynakli yayinlanamadi. Ekim 2026’da aylik enflasyon ise %0,4 olurken cekirdek TUFE %0,3 seviyesinde
gercekleserek beklentileri asti. Bu durum, Fed'in faiz artirimlarin1 hizlandirabilecegi endiselerini de
beraberinde getirdi.

Fed Faiz Artisi Ihtimali ABD Tahvil Faizleri
Fed Watch Tool %, Son Ver: 16.11.2026 - Ginici
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Kiiresel - Enerji & Altin Fiyatlan

Tahvil faizlerinin yukselmesiyle faiz getirisi olmayan altin fiyati 4 bin dolar seviyesinin altina kadar geriledi.
Brent petrol ise ABD-Iran geriliminin sona erebilecegi beklentisiyle gerilemeye devam ediyor. Akdeniz rafineri
marjindaki gerileme ise yurt ici piyasalarda akaryakit fiyatlarinin gerilemesini sagladi.
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Ons Altin ve Brent Petrol
Son veri: 16.11.2026 - Giin ici
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Akdeniz Rafineri Marj
S/bbl, 16.11.2026 - Giinici
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BENZIN MOTORIN
iISTANBUL 74,5 95,2
09.11.2026 Fiyati ANKARA 75,6 96,3
iZMIR 75,8 96,6
BENZIN MOTORIN
Giincel Fiyat ISTANBUL | 71,2 95,2
15.11.2026 itibaryla ANKARA 72,2 96,4
iZMIR 72,4 96,6

Kaynak:

Brent Petrol Degisim 23 Ekim - 16 Kasim: -%18,34
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Kiiresel - Merkez Bankalar1 & Altin

Cin ve Polonya Merkez Bankalari, son donemde ons altin fiyatinin gerilemesi ve kiiresel belirsizliklere

beraber kesintisiz ivmeyle fiziki altin alimlarin1 siirdiirmektedir. Tiirkiye’de ise alim-satimlar yurt ici altin
talebi ve likidite gelismelerine bagl olarak sekillenmektedir.

Secilmis Merkez Bankalarinin Net Altin Alimlari/Satimlar
Ton, Son veri: Q3 - 2026
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Kiiresel - Merkez Bankalar1 & Altin

ABD 8.133 ton ile acik ara ilk sirada yer alirken Tiirkiye 532 ton ile 9. sirada yer almaktadir. Geligsmis Bati
Merkez Bankalari’nda altinin toplam rezerv icerisindeki pay1 %70-80 seviyelerinde iken Cin’de bu oran %8,5,
Tilirkiye’de ise %54,8’dir.

Merkez Bankalarinin Altin Rezervi

Merkez Bankalarinin Net Altin Alimlan Ton . Son Veri: Q3 - 2026
Aylik Net Degisimler, Ton, Son veri: Q3 - 2026
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Kaynak: World Gold Council



Tirkiye - Enflasyon

2026 yil sonu enflasyon tahmini %29,5’e giincellendi. Bu giincellemede, savas kaynakli gelismeler ile
gerilimlerin enerji, ithalat ve gida fiyatlar1 varsayimlarinda olusturdugu artis etkili oldu. 2027 ve 2028 icin
yi1l sonu tahminleri ise sirasiyla %21 ve %13,5 seviyelerine yiikseltildi.

Enflasyon Tahmini
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Varsayimlardaki Giincellemeler*
%

ER 2026 - 11l ER 2026 - IV Degisim

_fa"hfrl:::l‘;:i Onceki Glincel ~ Degisim
2026 28 29,5 1,5+
2027 15 21 6,0+
2028 9 13,5 4,5

Kaynak: TCMB

Kuresel Buyume Endeksi* 2026 1,6 1,6 0
(Yitlik Ortalama % 2027 2,5 2,5 0
Degisim)
Petrol Fiyatlan 2026 87,8 97,2 9,4+
(Yillik Ortalama ABD 2027 76,4 86,7 10,3+
Dolan)
ithalat Fiyatlan 2026 6,9 10,6 3,7+
(ABD dolan, Yillik ) )
Ortalama % Degisim) 2027 0,4 0,1 0,3+
Gida Fiyat Enflasyonu 2026 28,5 31,3 2,8+
(Yal sonu % Degisim) 2027 19 24 5,0+

* Tlirkiye’nin ihracat yaptig1 110 iilkenin biiylime oranlan ve ihracattaki paylan
kullanilarak olusturulmustur.

alBarakaQO

BANKNOT



Tlirkiye - Krediler

Kredi biiyiimesi son donemde yavaslamistir. Ote yandan, bireysel kredi biiyiimesindeki yavaslama belirgin
hale gelmektedir.

Toplam Kredi Biiyiimesi Kredi Bliylime Oranlan
13 Haftalik Yillklandinlmis, KEA, 5 Gunluk H.O., % 13 Haftalik Yilbiklandinlmis, KEA, 5 Gunluk H.O., %
40 , 60 ,
—TL Ticari
35 50 —Bireysel
YP (KEA)
40
30
39
30
25
20
148
20 '
19,9 "
15 ! ! ! ! ! ! > 0 T T T T T T >
Eyl 25 Kas 25 Oca 26 Mar 26 May 26 Tem 26 Eyl 26 Kas 26 Eyl 25 Kas 25 Oca 26 Mar 26 May 26 Tem 26 Eyl 26 Kas 26

%

alBaraka

BANKNOT

Kaynak: TCMB



Tlirkiye - Piyasa Katilimcilar1 Anketi

Kasim ay1 Piyasa Katilimcilar1 Anketi’nin yi1l sonu enflasyon beklentisi %29,63’ten %30,04’e yiikselirken 12
ay sonrasi enflasyon beklentisi %23,89’dan %24,04’e yiikseldi.

Piyasa Katiimcilar1 Anketi Beklenti Detaylar
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Tiirkiye - Odemeler Dengesi

Eyliil ayinda cari fazla 2,1 milyar dolar ile beklentilerin lizerinde gerceklesti. Yilliklandirilmis cari aciktaki iyilesme
devam ederken yil sonuna dair acik beklentileri azaldi. Finansman tarafinda ise Eyliil ayinda yasanan fon
gelismelerinin etkisiyle portfoy tarafinda yiiksek cikis kaydedildi.

Odemeler Dengesi Enerji Acig
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Tiirkiye - Sanayi Uretimi

ic talebin baskilanmasi perakende satislar yavaslayip (yillik artis %10 seviyesinden %7,73’e geriledi) geleneksel
sektorler daralirken, yiiksek teknoloji ve ihracat odakli alanlardaki artis sayesinde sanayi liretimi ortalamada artis
kaydederek ekonomide sektorel ayrisma olusturuyor.

Sanayi Uretimi Endeksi
%, MTA, Son veri: Eylul 26
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aylik, % = Sanayi Uretimi Endeksi

Sanayi Uretimi ve Perakende Satislar
% Degisim, Endeks, MTA, 3 Aylik H.O, Son veri: Eylil 26
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Kaynak: TUIK & MacroHub
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Endeks:109,59 Endeks:176,12

— Sanayi Uretimi — Perakende Satis Hacim Endeksi (saat ve miicevher harig)




Tesekkirler...

ekonomikarastirmalar@albarakaturk.com.tr
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rcaliskan@albarakaturk.com.tr

Sena Karadag
sena.karadag@albarakaturk.com.tr
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